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Auf einen Blick

Zusammenfassung
In Schweizer Franken (CHF)

Ausgewdhlte Daten der Erfolgsrechnung

Umsatz

Gewinn vor Steuern
Stevern
Periodengewinn

Periodengewinn nach Minderheitsanteilen

Ergebnis pro Aktie

Gewichteter Durchschnitt Anzahl ausstehender Aktien zu CHF 10,00
Ergebnis je Aktie zu CHF 10,00

Gewichteter Durchschnitt Anzahl ausstehender Aktien zu CHF 1,00

Ergebnis je Aktie zu CHF 1,00

Zusammenfassung
in Schweizer Franken (CHF)

Ausgewdhlte Daten der Bilanz
Umlaufvermdgen

Anlagevermégen

Fremdkapital

Eigenkapital inkl. Minderheiten

Eigenkapitalquote

Anzahl der Mitarbeiter

Periodendurchschnitt ohne Verwaltungsrat

Hinweis: Die Halbjahreszahlen sind nicht geprift.

Konsolidierte
Erfolgsrechnung
erotic media ag

30.06.2007

17.778.484
1.748.548
-43.365
1.705.183

1.483.558

20.000
0,368
40.273.533

0,037

Konsolidierte
Bilanz der
erotic media ag
per 30.06.2007

16.812.116
66.864.846
46.860.943
36.816.019

44 %
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Konsolidierte
Erfolgsrechnung
erotic media ag

30.06.2006

17.203.542
2.402.393
-395.157
2.007.236

1.920.572

20.000
0,468
40.800.00

0,047

Konsolidierte
Bilanz der
erotic media ag
per 31.12.2006

15.055.886
68.225.001
47.818.568
35.462.319

43 %

20



Lagebericht zum 30.6.2007

Die konsolidierten Umsatzerlése lagen Ende
Juni 2007 bei rund CHF 17,5 Mio., 3 % oder CHF
0,5 Mio. héher als im Vorjahr. Der Hauptanteil der
Umsatzerldse enffllt auf BLUE MOVIE. Das relativ
geringe Wachstum im 1. Halbjahr ist bedingt durch
das besonders schéne und heisse Wetter im April und
Mai. In der Vorjahresperiode pragten das Filmhigh-
light ,One night in Paris” sowie der Start des BLUE
MOVIE GAY Kanals die Ergebnisse wesentlich.

Das Betriebsergebnis (EBIT) von CHF 3,9 Mio.
liegt rund 14 % Uber dem Vorjahr (CHF 3,4 Mio.).
Der Unternehmensgewinn wurde einmal mehr durch
ausserordentliche Finanzaufwendungen (Kursverluste
auf Wertschriften und hoher Wechselkurs des Euro)
belastet. Daraus resultiert ein Halbjahresgewinn von
CHF 1,7 Mio., rund CHF 0,3 Mio. weniger als in
der Vorjahresperiode.

Pay-TV Deutschland

erotic media ag verfigt mit dem vollerotischen
Telemediendienst BLUE MOVIE iber ein hochskalier-
bares Geschéftsmodell. So haben wir im Februar mit
der Unity Media vereinbart, fir die Kabelnetze von ish
(Nordrhein Westfalen) und iesy (Hessen) zwei eigen-
standige Pay-per-View Kandle zu programmieren
und abzuwickeln. Dieser neue Telemediendienst wird
ebenfalls unter dem Namen BLUE MOVIE angeboten.
Uber Unity Media haben rund 5,1 Millionen Kabel-
haushalte die Maglichkeit, nach vorgéngiger Alters-
verifizierung und mittels JugendschutzPIN Zugang
zum Vollerotik Telemediendienst zu erhalten. Somit
verfigen wir in unserem Hauptmarkt Deutschland
ber insgesamt 7 Vollerotik Pay-Per-View Kandle.

18 Monate nach der Ubernahme von BLUE
MOVIE von Premiere haben wir die Website und
den Erotik-Infokanal ,Erotik ab 18” rundum erneuert.
Zudem haben wir die Programmplanung in eigener
Verantwortung Gbernommen. Mit individuellem und
nutzerfreundlichem Einsatz der Filme - auch mit zum
Teil thematisch neu gestalteten Kandlen - soll die
Weiterverbreitung von BLUE MOVIE vorangetrieben
werden.

Der Softerotikkanal ,Beate Uhse TV startete das

Lagebericht der erotic media ag
zum 1. Halbjahr 2007

Jahr mit neven Folgen der Eigenproduktionen ,Lust
Pur” und ,Intimes Deutschland”. Gute Zuschauer-
quoten erzielte die im Marz gestartete erste Erofik-
soap ,Gute Madchen, bése Madchen” wie auch
die monatsakiuelle Magazinsendung ,Inside Sex”,
moderiert von Deutschlands zur Zeit wohl bekannte-
sten Erotik-Darstellerin Jana Bach.

Pay-TV Europa/USA

Das Lizenzgeschaft mit europdischen Fernsehge-
sellschaften stieg in den meisten westlichen EU Staaten
gegeniber dem Vorjahr an. Die neuen Mitgliederlén-
der in Osteuropa sind noch junge Mérkte mit gros-
sem Entwicklungspotential, das Geschaftsvolumen ist
in der nahen Zukunft jedoch noch sehr klein.

Die USA entwickelten sich im ersten Halbjahr
positiv. Grund ist das Angebot von ,Cherry TV mit
europdischen Filmen in Originalversion. Das Ange-
bot umfasst ausschliesslich Originalversionen — selbst
auf englische Untertitel wird verzichtet. Wir rechnen

mit Abschluss von 100 Filmen pro Jahr.

On-Demand-Angebote (Video-on-Demand/IPTV)
erotic media ag bedient vor allem deutsche VOD
Anbieter mit breitem, anspruchsvollem und hochwer-
tigen Content. Auf diesem stark wachsenden und in
mittlerer Zukunft bedeutenden Geschaftsfeld erzielten
wir im ersten Halbjahr hdhere Umsétze als Plan und
Vorjahr, das absolute Volumen liegt jedoch noch

immer unter 10 %.

DVD

Das Geschdftsvolumen hat sich weiter zuriick-
gebildet. Unsere Hauptmarkte liegen im deutschen
Sprachraum, das Volumen am Gesamtumsatz betréagt

knapp 2 %.

Mobile Services

Die Telcomedia AG ist eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft der erotic media ag und bedient
alle Aktivitaten im Bereich Mobile Inhalte. Nicht
zuletzt aus jugendschutztechnischen Hirden entwik-
kelt sich dieses Geschaft nur langsam. Die Halbjah-

resumsdtze liegen unter Plan, das Volumen ist klein.
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Aussichten

Pay TV und insbesondere unsere Vollerotik-Tele-
mediendienste BLUE MOVIE sind fir das weitere
Woachstum der erotic media ag von zentraler Bedeu-
tung. Fir uns haben die Entwicklung der altersverifi-
zierten Nutzer und die Haufigkeit der Abrufe (Takes)
erste Prioritdt. Nachdem die Bundesliga wieder von
Premiere bundesweit vermarktet wird, erwarten wir
bis Ende des Jahres eine zunehmend ansteigende
Zahl von neuen Kunden. Ein wichtiger Meilenstein
auf dem Weg zu einem Kundenfreundlichen Pay-
per-View-Angebot: Ab dem 1. August kénnen BLUE
MOVIE-Nutzer zwischen allen BLUE MOVIE Kanélen
hin- und herschalten (zappen)! Damit und durch die
bereits erfolgte neue Kanalausrichtung wollen wir
unsere Filmfreunde auf die spezifischen Angebote
aufmerksam machen und sie zum regelmdssigen

Konsum reizen.

Das Zauberwort VOD st sicher ein wichtiges
Geschaft der Zukunft: Jederzeit, Uberall und indivi-
duell den gewiinschten Film ansehen! erotic media
ag sichert sich die erforderlichen Lizenzrechte fir die
VOD Angebote. Nebst verschiedenen Kooperationen
planen wir den Aufbau eines eigenen VOD Portals,
,BLUE MOVIE PC”.




Sitz der Gesellschaft
erotic media ag
Altgasse 82

CH-6340 Baar

Telefon +41 (0)41 766 25 30
Fax  +41 (0)41 766 25 31
E-Mail  info@eroticmedia.ch

Gegrindet
01.05.1935 unter der Firma
“Office Cinematographique S.A.”

15.06.2000 Umfirmierung in
erotic media ag

Aktienkapital (per 30.06.2007)

CHF 41 Mio., aufgeteilt in 40.800.000 Aktien
zu CHF 1,00 Nennwert und 20.000 Aktien zu
CHF 10,00 Nennwert.

Unternehmungszweck (gemdss Statuten)
Die Gesellschaft bezweckt die Produktion,
Herstellung und Vermarktung von Film-, Fern-
seh- und Multimediaprodukten im Erotik-Bereich,
sowie von Soft- und Hardware aller Art und fiir alle
Medien, ferner die Durchfihrung aller damit direkt
oder indirekt zusammenhdngenden Geschdfte.

Die Gesellschaft kann zur Erreichung dieses
Zwecks Beteiligungen Ubernehmen und verkaufen
sowie verwalten. Sie kann ausserdem verwandte
Geschdaftszweige aufnehmen und sich an &hnli-
chen Unternehmungen im In- und Ausland direkt
oder indirekt beteiligen, mit solchen fusionieren,
Zweigniederlassungen grinden, sowie alle Rechts-
geschdfte tatigen, die zur Erreichung und Férderung

des Gesellschaftszweckes geeignet erscheinen.

Kurzportrat

Verwaltungsrat

Ulrich Rotermund Prasident
Edouard A. Stockli
Bernhard Miiller

Vize-Prasident

Delegierter des VR

Geschdftsleitung

Bernard Hofstetter

Carina Briingger-Ebinger

Konzernprifer und Revisionsstelle
Ernst & Young AG, Zug

Rechnungslegung

Die Rechnungslegung erfolgt nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) und entspricht
den schweizerischen Gesetzesvorschriften.

Trading Information

40.800.000 Aktien zu Nennwert CHF 1,00

ISIN Code CHO016458363
Wertpapier-Kennnummer 121527
Bérsenkirzel ERO1

20.000 Aktien zu Nennwert CHF 10,00

ISIN Code CHO0014882689

Wertpapier-Kennnummer 778306

Borsenkirzel ERO

Bdrsennotiz Frankfurt,
(Geregelter Marki)
Diisseldorf,
(Geregelter Marki)
XETRA

Designated Sponsor M. M. Warburg & Co.

erotic media ag - Halbjahresbericht 2007




erotic media ag
Konsolidierte Bilanz per 30. Juni 2007
(in Schweizer Franken)

AKTIVEN Anhang  30.06.2007 31.12.2006
UMLAUFVERMOGEN
Flissige Mittel 3.602.037 2.697.877
Wertschriften 3.476.058 3.799.286
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Dritte 5.935.387 6.710.818
Delkredere -273.930 -273.553
Nahestehende Gesellschaften 54.390 136.760
Ubrige Forderungen
Dritte 599.134 153.570
Depots fir Lizenzen 18.266 18.296
Nahestehende Gesellschaften 530.405 194.638
Vorauszahlungen an Lieferanten
Dritte 1.185.771 756.269
Nahestehende Gesellschaften 331.715 40.241
Aktive Rechnungsabgrenzungen 1.352.883 821.684
Total Umlaufvermégen 16.812.116 15.055.886
ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen 3 513.660 381.040
Immaterielle Anlagen 4 65.968.830 67.564.868
Latente Steuerguthaben 382.356 279.093
Total Anlagevermégen 66.864.846 68.225.001
83.676.962 83.280.887

Hinweis: Die Halbjahreszahlen sind nicht gepriift.



PASSIVEN Anhang  30.06.2007 31.12.2006
KURZFRISTIGES FREMDKAPITAL
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Dritte 1.518.689 1.010.493
Nahestehende Gesellschaften 0 87.598
Finanzverbindlichkeiten, Dritte 8.278.400 11.267.550
Ubrige Verbindlichkeiten
Dritte 975.083 513.894
Aktiondgre 13.140 809.013
Passive Rechnungsabgrenzungen 2.352.041 1.596.971
Steuververbindlichkeiten 162.784 142.000
Total kurzfristiges Fremdkapital 13.300.137 15.427.519
LANGFRISTIGES FREMDKAPITAL
Finanzverbindlichkeiten
Dritte 24.421.280 23.541.131
Nahestehende Gesellschaften 8.811.267 8.521.659
Rickstellungen Personalvorsorge 133.459 133.459
Latente Steuerschulden 194.800 194.800
Total langfristiges Fremdkapital 33.560.806 32.391.049
EIGENKAPITAL
Aktienkapital 41.000.000 41.000.000
Gesetzliche Reserve 3.250.000 3.191.000
Eigene Aktien Q -12.818.386 -12.451.527
Bilanzgewinn 2.761.735 1.337.147
Umrechnungsdifferenzen 135.931 196.397
Total Eigenkapital (exkl. Minderheitenanteile) 34.329.280 33.273.017
Minderheitenanteile 2.486.739 2.189.302
Total Eigenkapital (inkl. Minderheitenanteile) 36.816.019 35.462.319
83.676.962 83.280.887

Hinweis: Die Halbjahreszahlen sind nicht geprift.
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erotic media ag

Konsolidierte Erfolgsrechnung fiir das am

30. Juni 2007 abgeschlossene 1. Halbjahr 2007
(in Schweizer Franken)

01.01.2007 01.01.2006

Konsolidierte Erfolgsrechnung Anhang 30.06.2007 - 30.06.2006

ERTRAGE AUS VERKAUF VON FILMLIZENZEN

Dritte 17.450.158 16.948.084
Nahestehende Gesellschaften 126.493 161.401
SONSTIGE ERTRAGE 201.833 94.057
LIZENZ- UND MATERIALAUFWAND -2.306.184 -2.223.598
AUFWAND TECHNISCHE
DIENSTLEISTUNGEN -2.798.603 -3.703.811
Bruttogewinn 12.673.697 11.276.133
BETRIEBSAUFWAND
Personal -1.369.257 -1.176.076
Abschreibungen 3,4 -5.150.798 -4.241.624
Verwaltung -983.803 -1.169.606
Werbung -802.356 -857.188
Ubriger Betriebsaufwand -460.621 -410.557
Total Betriebsaufwand -8.766.835 -7.855.051
Betriebsergebnis 3.906.862 3.421.082
FINANZERFOLG
Finanzertrag 238.346 185.393
Finanzaufwand -2.396.660 -1.204.082
Ergebnis vor Steuern 1.748.548 2.402.393
Steuern -43.365 -395.157
Periodengewinn 1.705.183 2.007.236
ANTEILE
Gesellschaft 1.483.588 1.920.572
Minderheiten 221.595 86.664
GEWINN PRO AKTIE UNVERWASSERT 5
Nominalwert von je CHF 10,00 0,368 0,468
Nominalwert von je CHF 1,00 0,037 0,047

Im Berichtszeitraum waren keine Optionen auf eigene Aktien ausstehend. Entsprechend besteht keine Verwdsserung.

Hinweis: Die Halbjahreszahlen sind nicht geprift.



erotic media ag

Konsolidierte Geldflussrechnung fiir das am

30. Juni 2007 abgeschlossene 1. Halbjahr 2007
(in Schweizer Franken)

Anhang 01.01.2007 01.01.2006
-30.06.2007 -30.06.2006
Betriebsergebnis vor Zinsen, Steuern und
Minderheitenanteile 3.906.862 3.421.082
Abschreibungen 3,4 5.150.798 4.241.624
Verlust aus Aussonderung von Sachanlagen 0 184
GELDFLUSS VOR VERANDERUNG DES
NETTO-UMLAUFVERMOGENS 9.057.660 7.662.890
(Zunahme)/Abnahme Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 858.178 -988.442
(Zunahme)/Abnahme Gbrige Forderungen -781.301 165.085
(Zunahme)/Abnahme Vorauszahlungen an
Lieferanten -720.975 -3.549.790
(Zunahme)/Abnahme aktive Rechnungsab-
grenzungen -531.199 -450.255
Zunahme/(Abnahme) Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 420.598 23.591
Zunahme/(Abnahme) ibrige Verbindlichkeiten 457.816 84.069
Zunahme/(Abnahme) passive Rechnungsab-
grenzungen 614.668 1.546.659
Erhaltene Zinsen 38.841 46.641
Bezahlte Zinsen -676.142 -554.724
Bezahlte Steuern -135.382 -212.790
GELDFLUSS AUS GESCHAFTSTATIGKEIT 8.602.762 3.772.934
Investitionen in Lizenzen 4.1 -3.315.134 -1.860.889
Verkauf von Lizenzen 4.1 0 21.751
Investitionen in Software 4.2 -11.910 -2.181
Akquisition “Telcomedia” 10 0] -1.200.245
Erwerb Minderheitenanteile -792.500 0
Investitionen in Sachanlagen 3 -205.878 -44.744
(Verkauf)/Kauf Wertschriften 0 585.350
GELDFLUSS AUS INVESTIONSTATIGKEIT -4.325.422 -2.500.958
(Rickzahlung)/Aufnahme kurzfristige Finanzver- 5
bindlichkeiten ~3.289.840 ~4.672.500 &
Kauf eigener Aktien Q -160.965 0 %
GELDFLUSS AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT -3.450.805 -4.672.500 _?"3
Umrechnungsdifferenzen 77.625 11.505 .%_
(Abnahme)/Zunahme flissige Mittel 904.160 -3.389.019 %
Bestand an flissigen Mitteln am 1. Januar 2.697.877 5.442.098 03
Bestand an flissigen Mitteln am 30. Juni 6 3.602.037 2.053.079 °
5
Hinweis: Die Halbjahreszahlen sind nicht geprift. %
o
(0]




“ynadab jyo1u puis us|ypzsaiyplqipy a1q :slemuiy

610°918°9¢ 6€L98V°C 08T 6CE e LE6°SEL SEL'l9LT 98€°8L8°CL- 000°0SC°€ 000°000°LY £00T°90°0€ pupis
€81°60L1 G65°1¢ce 88G°E€8Y'L 88G°E8Y L uuimeBuspoliay
9LEGL A4 RV 99¥° 09— 99109~ uszuasayipsbunydaiwn
76860~ uondQring no pjayesuiz
Go6'091— Go6091- Go6°091- usipyy Jousbie ynoy)
000°65— 000°6S anlesey aydljzjesab Bunsiemnz
61LE°To°SE ¢0€°681°C LLO'ELT’EE L6€°961 LYL°LEE'L LTS'LSP'TL- 000°L6L°E 000°000°LY £00T°LO°LO punpis
86T 1795 91 9/4S°870°C CTL SIS VY SET el 4L81°061 0 000°L6L°E 000°000°LY 900C°90°0€ Pupis
Q€T L00°C 79998 ¢L5°0C6'L ¢/L5°026'L uuimeBusponiay
oZL°S GlL9¢ GGs'¢ GGG'¢ uszuasayipsBunuydaiwn
000°08¢ €~ 000°08¢° €~ 000°08C° €~ BunynyassnouspusplAlq
0 0 000°CEV— 000°¢cey oAIas9Y dYdljziesel Bunsiomnz
C68°LES LY L6T°6S6°L S6S°TL8 ST 089°L€l SL6°'Ll86°'L O 000°6S4°C 000°000°LY 900¢C°LO°LO pPupis
aj194up opiojup
-udydYJOpUIY IIOuUD _uspaYIEpUIW “PIX® UDZUDIBYIP uuimab uaIpjy 9AI953Y jondbsuey  Buoyuy
‘Pjui [paidod]  -uayiaysapuIy R h— -sBunuydaiwn -zuoj|ig auabiz ayd1jz}asa9
-uabig |pjoy

(uadjupug 19ZIDMYDIG UI)
s|pyidodjuabiz sap Bunispuniap 3lp J9qn SIOMYIPBN
Bo pipaw >14049

@)




erotic media ag

Anhang zur konsolidierten Jahresrechnung
per 30. Juni 2007

(in Schweizer Franken)

1. Die Gesellschaft

Die erotic media ag ist eine in der Schweiz domizilierte Aktiengesellschaft und bezweckt die Produktion, die
Vermarktung und den Vertrieb von Film-, Fernseh- und Multimediaprodukten im erotischen Bereich sowie der
damit zusammenhdngenden Hard- und Software. Die Gesellschaft hat ihr Domizil an der Aligasse 82 in 6340
Baar ZG, Schweiz und hélt Beteiligungen an Tochtergesellschaften in Deutschland und in der Schweiz.

2. Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze / Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Die konsolidierte Halbjahresrechnung umfasst den Abschluss der erotic media ag in Baar ZG, Schweiz sowie
die Abschlisse ihrer Tochtergesellschaften fir die am 30. Juni 2007 endende Berichtsperiode. Die kon-
solidierte Halbjahresrechnung wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Stan-
dards betreffend die Zwischenberichterstattung (IAS 34) erstellt. Die fir den konsolidierten Halbjahresbericht
angewandten Grundsatze der Rechnungslegung entsprechen jenen der konsolidierten Jahresrechnung per
31. Dezember 2006. Fir Einzelheiten zu den Rechnungslegungsgrundsétzen der erotic media Gruppe wird
auf den Geschaftsbericht 2006, Seiten 20 bis 26 verwiesen. Der von der Gruppe zum 1. Januar 2007 ein-
gefihrte neve Standard IFRS 7 - Finanzinstrumente sowie die entsprechende Anderung des IAS 1 - Darstellung
des Abschlusses (Kapitalmanagement) haben keinen Einfluss auf die Halbjahreszahlen und die Offenlegung.
Die Grundsatze wurden sonst in der Berichtsperiode unverandert Gbernommen.

Folgende Tochtergesellschaften wurden vollkonsolidiert:

30.06.2007
Gesellschaft Zweck Grundkapital  Beteiligung
Telcomedia AG, Baar, Schweiz Lizenzhandel =~ CHF 100.000 100,00 %
Erotic Media GmbH, Berlin, Deutschland Film-Support EUR 50.000 100,00 %
Beate Uhse Verwaltungs GmbH, Berlin, Deutschland  Beteiligungsges. EUR 25.000 50,40 %

Beate Uhse TV GmbH & Co. KG, Berlin, Deutschland Erotik Pay TV EUR 8.000.000 51,00 %

30.06.2006
Gesellschaft Zweck Grundkapital  Beteiligung
Telcomedia AG, Baar, Schweiz Lizenzhandel ~ CHF 100.000 100,00 %
Erotic Media GmbH, Berlin, Deutschland Film-Support EUR 50.000 100,00 %
Beate Uhse Verwaltungs GmbH, Berlin, Deutschland  Beteiligungsges. EUR 25.000 50,40 %

Beate Uhse TV GmbH & Co. KG, Berlin, Deutschland Erotik Pay TV EUR 8.000.000 49,00 %

Am 7. April 2006 hat die erotic media ag 100 % der Aktien der Telcomedia AG erworben. Die Telcomedia
AG wird ab diesem Zeitpunkt vollkonsolidiert. Die Beate Uhse TV GmbH & Co. KG wurde vollkonsolidiert, da
einerseits Uber die Aktien eines Verwaltungsrates die Beherrschung beziglich den Stimmrechten vorliegt und
andererseits das Management von der erotic media gruppe gestellt wird. Am 15. Dezember 2006 wurden

die Minderheitsanteile von 2 % eines Verwaltungsrates erworben, womit die erotic media ag ihren Anteil auf
51 % erhoht hat.
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Fremdwdahrungsumrechnung
Die Berichtswéhrung ist der Schweizer Franken (CHF). Fir die Umrechnung von Fremdwdhrungen in die
Berichtswahrungen wurden folgende Wechselkurse angewendet:

Stichtagskurs Periodenmittelkurs

Bilanz per Erfolgsrechnung fir das

30. Juni 2007 1. Halbjahr 2007

EUR 1,00 1,6557 1,6358

31. Dezember 2006 1. Halbjahr 2006

EUR 1,00 1,6096 1,5633
3. Sachanlagen

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Stand 1. Januar 1.257.998 1.153.404
Zugdnge 205.878 205.241
Abgénge 0 -112.933
Umrechnungsdifferenzen 16.497 12.286
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 1.473.611 1.257.998
Kumulierte Abschreibungen

Stand 1. Januar 876.958 830.733
Zugdnge 81.286 147.466
Abgdnge -6.762 -110.330
Umrechnungsdifferenzen 8.469 9.089
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 959.952 876.958
Buchwert 513.660 381.404

4. Immaterielle Anlagen

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Goodwill 1.476.004 1.476.004
Lizenzen 30.453.339 30.260.348
Software 33.205 24.818
Marke ,Blue Movie” 21.252.675 21.252.675
Smarfcards 324.826 1.299.328
Kundenstamm ,Blue Movie” 10.672.928 11.300.747
Provisions-/Vetriebsvertrag 1.755.853 1.950.948
Total Immaterielle Anlagen 65.968.830 67.564.868

Der Goodwill von CHF 1.476.004 stammt aus der Akquisition von 2 % Minderheitsanteilen an der Beate
Uhse TV GmbH & Co. KG. Die Anschaffungskosten beliefen sich auf CHF 1.585.000. Der Buchwert der
zusdtzlich erworbenen Anteile betrug CHF 108.996. Die Differenz zwischen den Anschaffungskosten und
dem Buchwert der erworbenen Anteile in Héhe von CHF 1.476.004 wurde als Goodwill erfasst.
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4.1 Filmlizenzen

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Stand 1. Januar 46.451.315 46.737.027
Zugdnge 3.315.134 10.025.903
Abgénge 0 -10.708.640
Umrechnungsdifferenzen 321.312 397.025
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 50.087.761 46.451.315
Kumulierte Abschreibungen

Stand 1. Januar 16.190.967 19.733.572
Zugdnge 3.267.771 6.668.966
Abgdnge 0 -10.686.889
Umrechnungsdifferenzen 175.683 475.318
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 19.634.421 16.190.967
Buchwert 30.453.339 30.260.348
4.2 Software

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Stand 1. Januar 134.637 107.408
Zugdnge 11.910 24.383
Umrechnungsdifferenzen 3.995 2.846
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 150.542 134.637
Kumulierte Abschreibungen

Stand 1. Januar 109.819 99.122
Zugdnge 4.325 7.893
Umrechnungsdifferenzen 3.193 2.804
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 117.337 109.819
Buchwert 33.205 24.818
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4.3 Immaterielle Anlagen aus dem Erwerb des Telmediendienstes ,,Blue Movie”

Marke ,,Blue Movie”

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Stand 1. Januar 21.252.675 21.252.675
Zugdnge 0 0
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 21.252.675 21.252.675
Kumulierte Abschreibungen

Stand 1. Januar 0 0
Zugdnge 0 0
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 0 0
Buchwert 21.252.675 21.252.675
Zahlung fir Smartcards

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2007
Stand 1. Januar 3.898.000 3.898.000
Zugdnge 0 0
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 3.898.000 3.898.000
Kumulierte Abschreibungen

Stand 1. Januar 2.598.672 649.668
Zugéange 974.502 1.949.004
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 3.573.174 2.598.672
Buchwert 324.826 1.299.328
Kundenstamm ,,Blue Movie”

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Stand 1. Januar 12.556.386 12.556.386
Zugdnge 0 0
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 12.556.386 12.556.386
Kumulierte Abschreibungen

Stand 1. Januar 1.255.639 0
Zugdnge 627.819 1.255.639
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 1.883.458 1.255.639
Buchwert 10.672.928 11.300.747




4.4 Provision-/Veririebsvertrag

Anschaffungswert 30.06.2007 31.12.2006
Stand 1. Januar 2.146.043 0
Zugdnge 0 2.146.043
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 2.146.043 2.146.043
Kumulierte Abschreibungen
Stand 1. Januar 195.095 0
Zugdnge 195.095 195.095
Stand 30. Juni 07/31. Dezember 06 390.190 195.095
Buchwert 1.755.853 1.950.948
5. Gewinn pro Aktie
Das Ergebnis ergibt sich wie folgt:
01.01.2007- 01.01.2006-
Ergebnis pro Aktie 30.06.2007 30.06.2006
Gewichteter Durchschnitt Anzahl
zustehender Aktien zu CHF 10,00 20.000 20.000
Ergebnis je Aktie zu CHF 10,00 0,368 0,468
Gewichteter Durchschnitt Anzahl
zustehender Aktien zu CHF 1,00 40.273.533 40.800.000
Ergebnis je Aktie zu CHF 1,00 0,037 0,047

Im Berichtszeitraum waren keine Optionen auf eigene Aktien ausstehend. Entsprechend besteht keine Ver-

wdsserung.

6. Bedeutende Aktiondre

Per Bilanzstichtag waren folgende bedeutende Aktionére (mit Uber 5 % Beteiligung) der Gesellschaft
bekannt:

30.06.2007 31.12.2006
Beate Uhse AG, Flensburg (DE) 31,7 % 31,7 %
Orthmann Trading AG, Vaduz (L) 19,1 % 19,1 %
Edouard A. Stéckli, Schwendt (AT) 14,9 % 14,9 %
Meteor ALF Beteiligungsgesellschaft
mbH, Flensburg (DE) 7,2 % 7.2 %
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7. Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Aximus AG, Beate Uhse Max’s AB, Beate Uhse new medi@ BV, Magmafilm GmbH, Mascotte Film AG,
Pabo BV, Rotermund AG, Rotermund Holding AG, Scala Agenturen BV, Stockli Holding AG, der Verwal-
tungsrat und die Geschdftsleitung wurden alle als nahe stehende Personen gemdss IAS 24 identifiziert. Alle

Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen werden zu marktiblichen Bedingungen durch-

gefihrt. Im Berichtsjahr gab es folgende Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen oder Personen:

01.01.2007- 01.01.2006-
Transaktionen 30.06.2007 30.06.2006
Verkauf von Filmlizenzen
an nahe stehende Personen 126.493 278.500
Weitere Dienstleistungen
an nahe stehende Personen 53.000 0
Vorsorgeaufwand 40.125 136.284
davon fir die Geschdaftsleitung 19.884 37.516
Kauf von Minderheitsanteilen
an einer Tochtergesellschaft 0 1.585.000
Gewdhrung Darlehen
an nahe stehende Person 494.897 194.638
Zins an nahe stehenden Personen 333.203 597.309
Offener Bestand 30.06.2007 31.12.2006
Forderfmgen aus Lieferung 54.390 136.760
und Leistung
Ubrige Forderungen/Darlehen
an nahe stehende Personen 530.405 194638
Vorauszahlung an Lieferanten 331.715 40.241
Verbindlichkeiten aus Lieferung
und Leistung 0 87.598
Ubrige Verbindlichkeiten 13.140 809.013
Darlehen von nahe stehenden
Personen *) 8.811.267 8.521.659

*) Zur Absicherung dieses Darlehen sind die Filmlizenzen bis zum Darlehensbetrag verpfandet

Entschédigungen des Verwaltungsrats und der Geschéftsleitung

Die Entschadigung an die Geschdftsleitung und den Verwaltungsrat setzt sich aus einer fixen und einer variab-
len Komponente zusammen, wobei letztere vom Geschaftsgang abhéngt. Neben einem fixen Gehalt erhalten
die Mitglieder der Geschéftsleitung einen individuellen leistungsbasierten Bonus.

Total Total

Anzahl Bonus 01.01.2007- 01.01.2006 -

Entschédigung Personen Fix Salar Pramie 30.06.2007 30.06.2006
Verwaltungsrat 3 (3) 351.000 0] 351.000 199.000
Geschdftsleitung 3(2) 283.500 0 283.500 273.000
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Aktien im Besitz von Mitgliedern des Verwaltungsrates
Per 30. Juni 2007 hielten die Mitglieder des Verwaltungsrates direkt insgesamt 8.109.010 erotic media ag
Aktien zu Nennwert CHF 1,00 (19,78 % des gesamten Aktienkapitales).

Darlehen an Mitarbeiter

Bestimmte Mitarbeiter erhielten Darlehen von der erotic media gruppe. Diese Darlehen sind unverzinst. Die
ibrigen Klauseln der Kreditvertrége richten sich nach den marktiblichen Bedingungen. Der Bestand der an
Mitarbeiter gewdhrten Darlehen betrug am 30. Juni 2007 CHF 0 {30.06.2006: CHF 55.900).

8. Abnahmeverpflichtungen/Eventualverpflichtungen

Gegeniber diversen Lieferanten bestehen mehrjchrige Abnahmeverpflichtungen. Die festen Abnahmever-

pflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

30.06.2007 31.12.2006
bis 1 Jahr 1.655.700 909.316
2 bis 5 Jahre 1.655.700 2.414.475
iber 5 Jahre 0 0

Daneben bestehen diverse Abnahmeverpflichtungen fir Filmlizenzen, die vom Umfang und der Qualitét der
gelieferten Filme abhdngt. Zudem kénnen die Filme falls sie den Qualitétsanforderungen der erotic media
Gruppe nicht entsprechen, abgelehnt werden. Absehbare Verluste aus Abnahmeverpflichtungen bestanden
per Bilanzstichtag nicht.

9. Eigene Aktien

Die Verdnderung des Bestandes an eigenen Aktien geht aus der folgenden Aufstellung hervor, wobei die
erotic media gruppe im 1. Halbjahr 2006 keine eigenen Aktien gehalten hat:

Preis
Monat Anzahl pro Aktie Betrag
Aktien (CHF) (CHF)
Stand 1. Januar 2007 509.800 9,51 4.850.096
Kauf eigener Aktien Februar 25.000 6,44 160.965
Stand 30. Juni 2007 534.800 9,37 5.011.061

Die eigenen Aktien sind nicht dividendenberechtigt, sie wurden an Zahlung genommen bzw. am Markt
zuriickgekauft. Per 30. Juni 2007 standen alle eigenen Aktien der Unternehmung zur freien Verfigung.
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10. Akquisition Telcomedia AG

Am 7. April 2006 hat die erotic media ag, Baar 100 % der Aktien an der Telcomedia AG, Zug gekauft. Die
Telcomedia AG bietet Dienstleistungen im Bereich der rechtlichen und politischen Medienberatung an und

wurde im Jahr 2003 gegrindet.

Der Kaufpreis von EUR 1.600.000 wurde zum Teil bar und zum Teil mit erotic media Aktien bezahlt.

Die Gbergebenen Inhaberaktien waren nicht im Besitz von erotic media ag, sondern wurden von einem Drit-
ten als Teilzahlung dessen Verbindlichkeit gegeniiber erotic media ag Gbernommen und nach Erhalt direkt
an die Depotbank des Verkaufers weitergeleitet.

Der Marktwert der erworbenen Vermdgenswerte setzt sich wie folgt zusammen:

Verkehrswert Buchwert
Flussige Mittel 74.204 74.204
Ubriges Umlaufvermégen 2.152 2.152
Provision-/Vertriebsvertrag 2.146.043 0
kurzfristiges Fremdkapital -2.524 -2.524
Marktwert der Nettoaktiven 2.219.875 73.832
Bar-Uberweisung 1.575.710
Bezahlung in 100.000 erotic media ag Aktien
945.426
zum Bérsenkurs von CHF 9,45 je Aktie
bziglich im Kaufpreis enthaltene Provisionsauf 301.261
wendungen
Total Akquisitionskosten 2.219.875

Abfluss flissiger Mittel aus Akquisition:
Bar-Uberweisung -1.575.710

davon fir die im Kaufpreis enthaltenen

- 301.261
Provisionen
durch die Akquisition erworbene flissige Mittel 74.204
Netto Abfluss flissiger Mittel aus Akquisition -1.200.245

Die Telcomedia AG wurde wegen dem bestehenden Provision-/Vertriebsvertrag ibernommen. Dieser fihrt
fir die erotic media gruppe nicht zu einem Ertrag sondern zu zukinftigen Kostenminderungen, welche den
Abschreibungen des Provision-/Vertriebsvertrag entsprechen. Die Abschreibungen beliefen sich im ersten
Halbjahr 2007 auf CHF 195.095 (2006: CHF 195.095). Die zusdtzlich neu in der Telcomedia AG gefihrten
Aktivitgten wurden aus der erotic media ag ausgegliedert und entsprechend steht dieser Ertragsbeitrag nicht
in einem direkten Zusammenhang mit der Akquisition.
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11. Sonstige Angaben

Gezahlte Dividenden

An der Generalversammlung vom 27. Juni 2006 wurde folgende Dividendenzahlung iber total CHF
3.280.000 mit Falligkeit 31. August 2006 beschlossen.

WKN 121 527 Nennwert CHF 1,00 Dividende CHF 0,08 pro Stiick
WKN 778 306 Nennwert CHF 10,00 Dividende CHF 0,80 pro Stiick

An der Generalversammlung vom 18. Juni 2007 wurde beschlossen auf eine Dividendenzahlung zu verzich-
ten.

Ereignis nach dem Bilanzstichtag
Es gibt keine nennenswerten Ereignisse die nach dem Bilanzstichtag bis zur Erstellung der Jahresrechnung

eingetreten sind.
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